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( على قيمة  29معيار المحاسبة الدولي رقم )   تطبيق أثر  

حالة دراسة    –المنشأة   
 

 ملخص الدراسة 
الدراسة الدولي رقم )  أستهدفت  المحاسبة  أثر معيار  بالتطبيق على  29دراسة  المنشأة  ( على قيمة 

  -شركة مساهمة مصرية   –شركة اكتوبر فارما  . وقد تم اختيار  المصرية  بالبورصة  المقيدةاحدى الشركات  
عتمد والذي يكأحد الشركات المقيدة في البورصة المصرية، والتي تنتمي إلى قطاع الرعاية الصحية والأدوية  

ت في أسعار صرف العملات  على استيراد المواد الخام ومواد التعبئة ومن ثم يتأثر بصورة مباشرة بأى تغيرا
المصرية، وتعد قوائمها المالية في نهاية    أكثر الأسهم المتداولة في البورصةالأجنبية، كما أن اسهمها من  

 العام وبالعملة المحلية.

فرض وقد   أشتقاق  للدراسة  تم  في  رئيسي  ليوجد  "  متمثل  عكسي  المحاسبة  تأثير  معيار  تطبيق 
( رقم  المنشأة29الدولي  قيمة  على  الفر "(  مدى صحة  ولاختبار  على  ،  تطبيقية  دراسة  إجراء  تم  فقد  ض 

 .  2023محل الدراسة عن عام القوائم المالية ببشركة 

النتائج   أظهرت  يوجد    أنوقد  لا  وأنه  التضخم.  من  مرتفعة  يعاني من مدلات  المصري  الاقتصاد 
( يؤثر  29معيار المحاسبة الدولي رقم )  معيار محاسبة مصري بشأن المحاسبة عن التضخم. وأن تطبيق 

)بعد    0.3912)قبل تطبيق المعيار( إلى    0.482من  عكسياً على قيمة المنشأة، حيث أدى إلى انخفاضها  
    (.تطبيق المعيار

الباحث  يوصى  سبق  ما  إلى  محاسبة مصري بضرورة    واستناداً  معيار  إصدار  على  بشأن    العمل 
  (. 29معيار المحاسبة الدولي رقم ) المحاسبة عن التضخم. وضرورة تطبيق

 
 ( 29معيار المحاسبة الدولي رقم ) التضخم، ،قيمة المنشأة :الأفتتاحيةالكلمات 
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The Impact of Applying International Accounting Standard No. 

(29) on The Value of The Entity - A Case Study 

 

Abstract  
The study aimed to study the impact of International Accounting Standard No. 

(29) On the value of the establishment by applying it to one of the companies 

listed on the Egyptian Stock Exchange. October Pharma Company - an Egyptian 

joint stock company - was selected as one of the companies listed on the Egyptian 

Stock Exchange, which belongs to the healthcare and pharmaceutical sector, 

which depends on the import of raw materials and packaging materials and is 

therefore directly affected by any changes in foreign exchange rates. Its shares are 

among the most traded shares on the Egyptian Stock Exchange, and its financial 

statements are prepared at the end of the year and in the local currency. A main 

hypothesis for the study was derived, which is "There is an adverse effect of 

applying International Accounting Standard No. (29) On the value of the 

establishment." To test the validity of the hypothesis, an applied study was 

conducted on the financial statements of the company under study for the year 

2023. The results showed that the Egyptian economy suffers from high rates of 

inflation. And that there is no Egyptian accounting standard regarding accounting 

for inflation. And that the application of International Accounting Standard No. 

(29) Adversely affects the value of the establishment, as it led to a decrease from 

0.482 (before applying the standard) to 0.3912 (after applying the standard). 

Based on the above, the researcher recommends the necessity of working on 

issuing an Egyptian accounting standard regarding accounting for inflation. And 

the necessity of applying International Accounting Standard No. (29). 

 

Keywords: Value of the establishment, International Accounting Standard No. 

(29) 
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 الإطار العام للدراسة   -1

 مقدمة الدراسة   1/1

ال المصطلحات    تضخميعد  شيوعًاالاقتصادية  أحد  في  وي  ،  الأكثر  إجمالية  زيادة  بأنه  عادةً  عرَّف 
  .(Umut, E.,2024)الدولة  الأسعار أو تكلفة المعيشة في

لمعدل  لقد  و  المتتالية  الارتفاعات  أمام  التضخم  أوجدت  كبيراً  على  تحدياً  القائم  المحاسبة  نموذج 
ض افتر لإ  نظراً   .للمنشأةالوضع المالي الحالي  و لا تعكس بشكل ثابت الأداء  والتي  ،  التكلفة التاريخيةأساس  

التاريخية التكلفة  للنقود ثابت    أساس  الشرائية  إلا  القوة  ي .  واقعياً  للأسعار  تغيرأنه  العام  وبالتالي    ،المستوى 
وفقاً المعدة  قوائم المالية  ال   وبالتالي فأن.  تتغير القوة الشرائية للنقود نتيجة لقوى اقتصادية واجتماعية مختلفة

. لذا ت نتقد  تجميع وحدات قياس غير متجانسة  نتيجة  ،القياسفي  خطأ  تؤدي إلى    التكلفة التاريخية  لأساس
المحاسبية   المالية  المعلومات  القوائم  التاريخية  التي تتضمنها  التكلفة  وفقاً لأساس  ارتفاع  المعدة  فترات  في 

القرارات   )التضخم(  الأسعار نتيجة    يةأرباح وهمإلى وجود  التضخم    يؤديكما    .بأنها غير ملاءمة لإتخاذ 
تحديد الأرباح.    عند التاريخية والإيرادات الحالية    لأساس التكلفةالمصروفات المحددة وفقاً  عدم التوافق بين  

تبني نظام محاسبي يأخذ  إلى إعادة النظر في الوضع القائم وضرورة  ة المهنية  يهيئات المحاسب مما دفع ال
 ;Eseoghene, 2017;Ball & Brown, 2008)المحاسبية    وضع المعايير  عند   الأسعارالتغيرات في  في الاعتبار  

Hughes, Liu, & Zhang, 2004  &(Oghenevwogaga . 
وقد أثرت  ظاهرة منشرة عالمياً،  التضخم  أن(  2020)حاتم، قاسو،  أوضحت دراسة  وفي ذات السياق،  

ظل   ففي  المحاسبة.  مهنة  التاريخية    للأسعار العام  المستوى  ارتفاععلى  التكلفة  أساس  موضوعية  تفقد 
 .المالية القوائم ومصداقية صحة على يؤثر ممامصداقيته، 
من  أما   المفرط  التضخم  وينتج  رقابة،  وبدون  بسرعة  الأسعار  ترتفع  بأنه  فيعرف  المفرط  التضخم 

لذا    .  ( 2021)صبح،سببين رئيسيين هما العرض النقدي المفرط، وفقدان الثقة في الاقتصاد أو النظام النقدي  
ع فيه معدل الزيادة  هو حالة من التضخم الحاد الذي يرتف، فأنواع التضخم خطورة  أكثرفإن التضخم المفرط  
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من   أكثر  إلى  الأسعار  شهرياً 50في  على    .%  المفرط  ويترتب  االتضخم  من  السلبيةالعديد  التي  لآثار   ،
المهنية   الهيئات  تدخل  منهاتطلبت  لذاللحد  قامت   .  الدولية  فقد  المحاسبة  معايير  المعيار   بإصدار  لجنة 

المالية رقم للتقارير  يوليو  (  29)  الدولي  ابريل  1989في  والمعدل في  ل  ،2001،   المنشآت مساعدة  وذلك 
تمكين مستخدمي  بالإضافة إلى  المالية،    القوائمعلى عرض    المفرطالعاملة في اقتصاد يعاني من التضخم  

كما  المنشآت.  ية الحقيقية لتلك  من الحصول على معلومات محاسبية تعكس الظروف الاقتصاد   القوائمهذه  
التفسير   الدولية  المالية  التقارير  تفسيرات  لجنة  نوفمبر    IFRIc 7أصدرت   ,Oday & Ildikó)  2005في 

2020)   
يحدد  ولم  )  هذا  رقم  الدولي  أصبح  29المحاسبة  وبذلك  المفرط،  التضخم  لتعريف  مطلقاً  معدلًا   )

أن   إلا  اجتهادية،  مسألة  منها  تطبيقه  يتضح  الاقتصادية  الخصائص  من  أمثلة  مجموعة  أوضح  المعيار 
 التضخم المفرط وهي:

أو صورة عملة   - نقدية  غير  أصول  في صورة  بثرواتهم  الاحتفاظ  المجتمع  أفراد  عامة  تفضيل 
    .أجنبية مستقرة نسبياً 

  .عملة أجنبية مستقرة نسبياً لتحديد الأسعار   الأعتماد على -
المبيعات  - أسعار  تحدد  عند  الإئتمان  فترة  خلال  الشرائية  للقوة  المتوقعة  الخسارة  تراعي  أن 

  والمشتريات الآجلة. 
 .ربط معدلات القائدة والأجور والأسعار بمؤشر الأسعار   -
    %100عن   أن يقترب أو يزيد معدل التضخم التراكمي لثلاث سنوات  -

لتحديد الدول التي تعاني من    (EY, 2024; EY, 2023; EY, 2018)لذا أجتهدت العديد من الدراسات مثل  
وذلك   له.  التعرض  التي على وشك  أو  المفرط  الد التضخم  المعيار  المالية رقم تطبق  التقارير   ولي لإعداد 

 منذ بداية الفترة التي يتم فيها تحديد وجود التضخم المفرط.  (29)
المحاسبة    أن  (EY, 2024)دراسة    أشارت   حيث  افتراض  يقوم  ت طبَّق معايير  النقود  ثابت  على  قيمة 

عادلة    قضايا تؤثر علىظهور عدة  إلى  يؤدي  ،  معدل التضخم  أهمالطول الوقت، ومن ثم  )وحدة القياس(  
وتتمثل أهم هذه   .المالية على أساس التكلفة التاريخية  قوائمهاالتي تعد    بالمنشآت لحسابات  اطبيعة  وحقيقة  

 القضايا في:   
في بيئة التضخم  مقارنة بأهميتها  التكلفة التاريخية أقل أهمية  الناتجة عن تطبيق أساس  رقام  أن الأ •

 المنخفض 
عنها كأرباح تشغيلية    الإفصاحالتي يتم  و المكاسب المكتسبة من الاحتفاظ بالأصول غير النقدية  أن   •

 للمنشأة. لا تمثل مكاسب اقتصادية حقيقية
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 المعلومات المالية الحالية والسابقة للمقارنة عدم قابلية  •
تكاليف  أعلى  عنها لا تأخذ في الاعتبار    المفصحيمكن تخفيض رأس المال "الحقيقي" لأن الأرباح   •

 الفترة  خلالاستبدال للموارد المستخدمة 
يجب   السابقة  القضايا  بيئات على  ولمواجهة  في  تعمل  التي  اقتصادها    المنشآت  التضخم  يعاني  من 

أنالمفرط الد   ـ،  المعيار  التقاريتطبق  المالية رقمولي لإعداد  فيها تحديد    (29)  ر  يتم  التي  الفترة  بداية  منذ 
 وجود التضخم المفرط. 

، فقد تناولت العديد من الدراسات موضوع التضخم في مصر من  وعلى مستوى جمهورية مصر العربية
إلى أن ارتفاع معدل التضخم في مصر يعد    (2020)محمد وآخرون،  الناحية الاقتصادية. حيث أشارت الدراسة  

. أما دراسة  ، نظراً لآثارها اقتصادية واجتماعية كبيرةأحد أهم معوقات تحقيق المستهدفات الاقتصادية للدولة
أوضحت (  2024  )عيد، عام    فقد  أواخر  في  الدولار  مقابل  المصري  الجنية  تعويم  قرار  إلى    2016أن  أدى 
موجات تضخمية كبيرة نتيجة ارتفاع قيمة الدولار مقابل الجنية، ولاحتواء هذه الموجات التضخمية تم    وجود 

 .  تتأثرالاعتماد على أسعار الفائدة، إلا معدل التضخم لم 
وقد   معدل والإحصاء العامة للتعبئة المصري  المركزي  الجهاز بيانات  أظهرت هذا   في التضخم أن 

مقابل   %14.9نسبة    2022معدل التضخم في ابريل   سجل ، أيضا2022% عام  13.1إلى   ارتفع مصر
تقرير آفاق الاقتصاد العالمي الصادر عن  أشار    كذلك  .(2022هلالي،  )  2021% لنفس الشهر من عام  4.4

التراكمي   التضخم  أن معدل  الدولي  النقد  بلغ    3على مدار  في مصر  صندوق  يونيو  61سنوات  % حتى 
% لشهري  107% و 103  إلى  سنوات   3لتضخم على مدار  لمعدل التراكمي  يصل التوقع أن  ، كما  2023
للتعبئة العامة والإحصاء أن  أفاد الجهاكما  على التوالي.    2025ويونيو    2024يونيو   معدل  الز المركزي 

ل مدار  التراكمي  على  و  3لتضخم  بلغ    12سنوات  و 95.5شهرًا  مارس  %33.3  حتى  التوالي  على   %
نقلاً عن:  )  2024ديسمبر    31من المرجح أن تصبح مصر في حالة تضخم مفرط بحلول  وبالتالي ف.  2024

EY, 2024) . 
لتحديد المقاييس الرئيسية  المنشأة، ف   تحديد قيمة دورًا محوريًا في  لية  تؤدي القوائم المامن ناحية أخرى،  

المنشأة   النقدية قيمة  والتدفقات  الموزعة،  والأرباح  الأرباح،  القوائممن  تستخرج    مثل   ,.Wahlen et al) تلك 

 . ومن ثم فأى تعديل في القوائم المالية او إعادة تقييم لبنودها من شأنه أن تؤثر على قيمة المنشأة.  (2011
 

 الدراسة  مشكلة    1/2 

دراسة   إليه  أشارت  مما  لإعادة    وجود   من  Eseoghene, 2017    &(Oghenevwogaga)إتساقاً  حاجة 
في    لتعكسالمالية    القوائمصياغة   السائدة  الاقتصادية  وحدة   المنشآت الحقائق  ديناميكيات  مع  بالتزامن 
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الرابط بين القياس المحاسبي المالي وتغيرات  من خلال    لتلك المنشآت،عن الأداء الحالي  للكشف    ،القياس
 مستوى الأسعار. 

يوجد   أنه  مناهج محاسبية  وحيث  المالية،    ةعالجلمثلاثة  القوائم  بنود  قيم  المنهج  يتمثل  التغير في 
يعتمد على إعادة تقييم الأصول بالقيمة  و القيمة الحالية    فيالمنهج الثاني    ويتمثل . التكلفة التاريخية  فيالأول  

ئم  بنود القوا عرض إعادة ، ويتم فيها  المستوى العام للأسعار فيتمثل فيالمنهج الثالث أما السوقية أو العادلة. 
كافة  على  التضخم    وحيث يؤثراستخدام مؤشر الأسعار على المستوى العام.  بالمالية التي تتأثر بالتضخم  

و  هذا  الكيانات  أختلف  منهج  التأثير  أن  المحاسبيةبأختلاف  ويكون   المعالجة  على    التأثير  المطبقة،  أكبر 
 . (Oday & Ildikó, 2020)  التكلفة التاريخية المعتمد على منهجالكيان 

التضخم    وبذلك ذو  الاقتصاد  ظل  في  التاريخية  التكلفة  لأساس  وفقاً  المعدة  المالية  القوائم  تعاني 
الي  توبال  المرتفع من عدم قدرتها على توفير معلومات تعكس الوضع المالي والاقتصادي الحقيقى للمنشأة،

 التأثير على قيمة المنشأة. 
ومات  إلى عدم وجود شركة مصرية تقدم معل  (Zamel et al., 2020)أشارت دراسة  في ذلك السياق،  و 

التكلفة  لأساس  وفقاً  المصري  المال  بسوق  المقيدة  للشركات  المالية  القوائم  إعداد  ويتم  بالتضخم،  معدلة 
تعكس الوضع المالي والاقتصادي الحقيقى    مما يتطلب تعديل تلك القوائم المالية لتقدم معلومات   التاريخية.

إص تم  لذا  ) للمنشأة.  رقم  الدولي  المحاسبة  معيار  المبادىء    (29دار  مع  تتوافق  محاسبية  معالجات  ليقدم 
 التالي: ت وبذلك يمكن صياغة مشكلة الدراسة في التساؤلا. المحاسبية المقبولة قبولًا عاماً 

 ؟ في البيئة المصرية( 29تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم ) إمكانيةما مدي  -
 ؟ ( على قيمة المنشأة29تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم ) ري أثت مديما  -

 

 

 أهداف الدراسة   1/3

( على قيمة المنشأة  29معيار المحاسبة الدولي رقم )   يتمثل الهدف الرئيسي للدراسة في درلسة أثر تطبيق 
 . ويتحقيق هذا الهدف من خلال الأهداف الفرعية التالية: في البيئة المصرية

 وتحليل واقع التضخم في البيئة المصرية، وموقف معايير المصرية منه. دراسة  -
، للتحقق من  ( في البيئة المصرية29مدي إمكانية تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم )دراسة وتحليل  -

 .مدى حاجتها إلى معيار محاسبة مصري عن التضخم
ال - البورصة  المقيدة في  الشركات  احدى  لدراسة حالة على  لالقيام  وتحليلمصرية،  تأثير  مدى    دراسة 

 .( على قيمة المنشأة29تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم )
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 أهمية الدراسة    1/4

للتعبئة العامة والإحصاءإليه    مما أشارتنبع أهمية الدراسة الحالية من     المصري   الجهاز المركزي 
. ومما  2024نهاية عام  تضخم مفرط بلتضخم من المرجح أن تصبح مصر في حالة  التراكمي لمعدل  الأن  ب

أشارت إليه الإدبيات بأن القوائم المالية المعدة على أساس التكلفة التاريخية في حالة ارتفاع المستوى العام  
للأسعار لا تعكس الواقع الاقتصادي الحقيقي للمنشآت، ويقلل من ملاءمة المعلومات التي تتضمنها هذه  

الأ قدرة  من  يقلل  مما  القرارات.  القائمة.  اتخاذ  على  المستثمرين  وخاصة  المختلفة  الأهمية  طراف  وتنبع 
ودراسة مدى   ،(29لتطبيق لمعيار المحاسبة الدولي رقم )للدراسة الحالية من أنها تمثل محاولة    الأكاديمية

المنشأةتأثيره على   الدراسات    .قيمة  الباحث    –وخاصة في ظل ندرة  تناولت معيار    التي  –على حد علم 
 ( في البيئة المصرية.  29م )المحاسبة الدولي رق

تطبيق  أثر    لتقييم عمليا دليلا  فتنبع أهمية الدراسة الحالية من أنها توفر  العمليأما على المستوى  
دراسة  ال نتائجيتوقع أن يستفيد متخذي القرارات من    .قيمة المنشأة  على(  29معيار المحاسبة الدولي رفم )
   .فيما يتعلق بقراراتهم الاستثمارية

 
 منهج الدراسة   1/5  

ختبار   وا  أهدافها  ولتحقيق  الدراسة  مشكلة  ضوء  المنهج    ،فروضهافي  على  الدراسة  أعتمدت  فقد 
، من خلال إستقراء ما أتيح من مراجع تتعلق  العلمي الذي يجمع بين المنهج الأستقرائي والمنهج الأستنباطي

الموضوع  بموضوع الدراسة سواء بصورة مباشرة أو غير مباشرة للوقوف على أحدث التطورات المتعلقة بهذا  
     دمه.عمدى صحة فرض الدراسة من  وأستنباط
 
 خطة الدراسة   1/6

 لتحقيق أهداف الدراسة فقد تم تقسيمها إلى: 
 الإطار العام للدراسة  .1
   نظري إطار  –  قيمة المنشأة .2
 التضخم  .3
 (29المعالجة المحاسبية وفقاً لمعيار المحاسبة الدولي رقم ) .4
شتقاق الفروض  .5  الدراسات السابقة وا 
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 دراسة الحالة .6
 النتائج والتوصيات   .7
 المراجع    .8

 
 
 
 
 
 
   إطار نظري   –  قيمة المنشأة   -2

  . (Vuković et al., 2023)ئها  مقياسًا اقتصاديًا لأدا، وتمثل  التجارية ككل  تهاقيم  المنشأة تعكس قيمة  
، قرارات تلك اللاتخاذ    كأساسيعتمد عليها  و   تهاإدار كفاءة  تقييم  ل   المنشأة أحد أهم المفاهيمقيمة  مفهوم    يعد لذا  

الإجماليوتعتبر   السوقي  التقييم  الأهداف طويلة   المنشأةقيمة  تعظيم  عتبر  ي  لذا.  للمنشأة  مؤشر على  أحد 
يوال،  الأجل السهمذي  في سعر  الأسهم    أنحيث    .(Nuke, Heri, 2020)  نعكس  أسعار سوق  في  التغيرات 

يرغب المستثمرون  الذي  سهم  السعر  السعر السوقي للسهم هو    أنفالمنشأة،  تشير إلى التغيرات في قيمة  
  .(Bambang et al., 2020) المنشأةقيمة سيحدد تطوره و دفعه، 

والذي يرتبط وينعكس  إدراك وتصور المستثمر لمدى نجاح الشركة،  "  بأنهاقيمة المنشأة    ت عرفهذا  
الأسهم بأسعار  الشركة"دائماً  وقيمة  ثروة  تعظيم  هو  للشركة  الأساسي  والهدف  كما  ،  ب.  "نسبة  ع رفت  أنها 

لأصولها، حيث القيمة السوقية لشركة هي حاصل    إجمالي القيمة السوقية للشركة إلى إجمالي القيمة الدفترية 
الملكية مضافاً إليه القيمة السوقية لحقوق  القيمة الدفترية لديونها". كما وصفجمع  بأنها نتائج القرارات  ت  ا 

إذا    التشغيلية والتمويلية والاستثمارية الجيدة، فكلما زادت كفاءة نتائج هذه القرارات ارتفعت قيمة الشركة، أما
 ( 2023الشترى وآخرون، نقلًا عن: )انخفضت كفاءة نتائج هذه القرارات كلما انخفضت قيمة الشركة 

ويختلف مفهوم القيمة بأختلاف الهدف الذي تسعى إليه المنشأة، فقد تكون القيمة سوقية وتمثل قيمة  
وق الأوراق المالية. وقد تكون قيمة دفترية وتمثل قيمة الأصول والألتزامات من  سأسهم وسندات المنشأة في  

أ تصفيتها،  عند  المنشأة  قيمة  وتمثل  التصفية  وقيمة  المحاسبية.  أصولها  البيانات  بيع  قيمة  الخير، ى  )أبو 

2023)  . 
العوامل المالية مثل الرافعة المالية والربحية وحجم الشركة والسيولة ونمو  هذا وتتأثر قيمة المنشأة ب

والأصول  و   المبيعات  ماليةالملموسة،  غير  والعوامل مثل    بعوامل  التنظيمية  والبنية  التكنولوجية  الاتجاهات 
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تحليل محددات  كما أوضحت أنه ب .للمنشاةالعملاء وجودة المنتج والقدرة التنافسية  ورضا والاقتصادية  البيئية
المتحدة الولايات  في  البورصة  في  المدرجة  للشركات  السوقية  تمثل    تبين  ،القيمة  المثبتة  العاملة  القوى  أن 

إلى  14 يمثل  ٪22  المادي  المال  ورأس  للشركات،  السوقية  القيمة  من  إلى  ٪30  ا٪40  ورأس  لمال ٪، 
يمثل   إلى  20المعرفي  يمثل  ٪43  التجارية  العلامة  مال  ورأس  إلى  ٪6،  السوقية  ٪25  القيمة  من   ٪

 . (Vuković et al., 2023) للشركات 
 مداخل تقدير قيمة المنشأة  2/1

 إلى ان الأدبيات ميزة بين أربعة مداخل لتقدير قيمة المنشأة وهي: (2023)الشترى وآخرون، أوضحت دراسة 
)المحاسبي(: - الدفتري  او  قتقدير    المدخل  الأصول  بإجمالي  المدخل  لهذا  وفقاً  المنشأة  يمة 

على فرض ثبات القوة الشرائية لنقود. ويتميز   الملكية، ومن ثم يعتمد إجمالي الالتزامات وحقوق  
مكانية التحقق.   بالثبات وا 

السوقيةمدخل   - حيث    :القيمة  التمويل،  على مصادر  المنشأة  قيمة  لتقدير  المدخل  هذه  يركز 
 تقاس قيمة المنشاة وفقاً للمعادلة التالية 

     قيمة المنشأة = الأسهم السوقية + السندات السوقية + الديون قصيرة الأجل
المخصومة(مدخل   - النقدية  )التدفقات  بالقيمة    :الدخل  المنشأة  قيمة  تقدير  المدخل  لهذا  وفقاً 

عن   عبارة  المنشأة  قيمة  فأن  وبالتالي  المنشأة.  عمر  خلال  المتوقعة  النقدية  للتدفقات  الحالية 
ومعدلات  المنشأة  لظروف  مناسب  خصم  بمعدل  مخصومة  المتوقعة  النقدية  التدفقات  صافي 

التدفقات كل من  ا المدخل صعوبة تقدير  التضخم والنمو في بيئة عمل المنشأة. ويؤخد على هذ 
 ومعدلات التضخم.  النقدية

يتم فيه تقدير قيمة المنشأة من خلال تقييم ممتلكاتها وفقاً لتكلفتها    :التكلفة الاستبداليةمدخل   -
و  أصل  الاستبدالية.  بناء  أو  الأصل  لاستبدال  يتحملها  التي  القيمة  على  المدخل  هذه  يعتمد 

. ويتضمن هذا المدخل نموذج التكلفة الجارية المعدل بالتغيرات في  مشابه يحقق نفس المنافع
للأسعار العام  بالتغيرات  المستوى  النثدية  غير  للأصول  الاستبدالية  القيم  تعديل  يتم  حيث   ،

 الناتجة عن تغير قيمة وحدة النقد.
 

   التضخم   -3

 ثار التضخممفهوم وآ 3/1
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على أن  (2024عيد،  ;2023 عمر، (Zamel et al., 2020; Ifeanyi & Chukwuma, 2016;الأدبيات أتفقت 
  .ؤدي إلى انخفاض القوة الشرائية للنقود التضخم يتمثل في الارتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار الم  

الاتجاه العام في تغيرات أسعار السلع والخدمات على مدى فترة زمنية  يختلف عن مستوى الأسعار، فبذلك و 
زيادة التضخم تعني ارتفاع مستمر فى المستوى العام للأسعار بمعدل  وعلى ذلك فيسمى مستوى الأسعار. 

ة  يعني ارتفاع المستوى العام للأسعار بمعدل أقل مقارنة بالفتر ف  هانخفاض أماأعلى مقارنة بالفترة المرجعية، 
.  inflatio-is-policy/inflation/what-https://www.cbe.org.eg/ar/monetaryموقع البنك المركزى المصري ) المرجعية
فترى أن التضخم يتمثل في زيادة كمية النقود بالنسبة لكمية السلع، وارتفاع مستوى   ( 2023)عمر، أما دراسة 
 الأسعار. 

مستمر وليس مؤقتاً،  أن التضخم لا يعد تضخم إلا إذا كان ارتفاع الأسعار( 2021)طه، وترى دراسة 
هذا   يشمل  فأي  وأن  وبالتالي  المجتمع.  أفراد  بها معظم  يهتم  والخدمات  السلع  من  واسعة  الارتفاع شريحة 

يعتبر   لا  المجتمع  أفراد  معظم  بها  يهتم  لا  وخدمات  سلع  أسعار  في  ارتفاع  أو  للأسعار،  مؤقت  أرتفاع 
 كما أوضحت الدراسة أن للتضخم عدة آثار اقتصادية تتمثل في   تضخماً.

الشرائية للنقود: حيث يوجد علاقة عكسية بين التضخم والقوة الشرائية للنقود، وة  الق  ىالأثر عل -
 وبالتالي فزيادة معدلات التضخم تفقد النقود وظيفتها كمخزن للقيمة. 

أن أرتفاع التضخم  الأثر على الادخار: حيث يوجد علاقة عكسية بين التضخم والادخار، أى   -
 يقلل القدرة على الادخار. 

حيث يتأثر ميزان المدفوعات سلبياً بالتضخم، وبالتالي أى أرتفاع    ان المدفوعات:الأثر على ميز  -
 التضخم يزيد من عجز ميزان المدفوعات.

 التضخم  أنواع 3/1
 التالي:الشكل في أنواع التضخم  يمكن توضيح 

 

https://www.cbe.org.eg/ar/monetary-policy/inflation/what-is-inflatio
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 (1شكل رقم )                                     2021المصدر: طه،

التضخم   أنواع  تختلف  السابق  الشكل  التصنيفوفيما  وفي ضوء  .  (2023عمر،    ;2021طه،  )  لمعيار 
لمعيار   الأسعارفوفقاً  الجهاز  في  الدولة  الظاهرتحكم  التضخم  إلى  التضخم  ينقسم  المكبوت.   ،  والتضخم 

الظاهر تتدخل   والتضخم  بحرية  الدولة  لا  الأسعار  تتحرك  وأنما  الطلب   ومرونة  فيه  بين  التوزان  لتحقق 
. أما التضخم المكبوت فتتدخل الدولة فيه بوضع حدود  ، ويؤدي إلى انخفاض قيمة العملة المحليةوالعرض 

 عليا للأسعار لمنع استمرار ارتفاعها.
الجامح والزاحف. والتضخم فينقسم التضخم إلى التضخم الجامع وغير  حدة التضخمأما وفقاً لمعيار 

فيه   فترتفع  الجامح  غير  التضخم  أما  عليها.  السيطرة  يصعب  متزايدة  بوتيرة  الأسعار  فيه  ترتفع  الجامح 
التضخم  أما  النقدية.  بالسياسات  مواجهته  ويمكن  الجامح،  التضخم  معدلات  من  أقل  بمعدلات  الأسعار 

 .سنوياً الزاحف أو المعتدل وفيه ترتفع الأسعار بنسبة معتدلة 
لمعيار   وفقاً  الضغطأما  دفع  التضخم   مصدر  وتضخم  الطلب  دفع  تضخم  إلى  التضخم  فينقسم  ي 

التضخم.   وتوقعات  المستورد  والتضخم  )زيادة  النفقة  للمجتمع  الكلي  الأنفاق  لزيادة  الطلب  دفع  تضخم  أما 
فيحدث  النفقة  دفع  أما تضخم  الأسعار.  ارتفاع مستوى  إلى  يؤدي  الإنتاج، مما  ثبات مستوى  الطلب( مع 

. أما المنتجات   لرفع أسعارنتيجة أرتفاع أسعار خامات الإنتاج وبالتالي ارتفاع التكاليف، مما يدفع المنتجين  
انخفاض سعر صرف العملات المحلية مقابل الأجنبية المؤدي إلى ارتفاع    لمستورد فيحدث نتيجةالتضخم ا

السلع  أسعار السلع المستوردة أو مدخلات الإنتاج المستوردة. أما توقعات التضخم فتؤدي إلى ارتفاع أسعار  
 عار التعاقدات المستقبلية. توقع ارتفاع المستوى العام للأسعار فيتم تضمين الزيادات المتوفعة في أسنتيجة 
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 في مصر  التضخم 3/2
لدراسات   بالتذبذب    ( 2022هلالي،    Zamel et al. , 2020;)وفقاً  تتسم  التضخم في مصر  فأن معدلات 

. ومع تطبيق قرار تعويم الجنية المصري  2008% في عام  18إلى   2001% في عام  2حيث ارتفعت من 
عليه من ارتفاعات متتالية في أسعار السلع والخدمات، فقد ارتفع معدل مقابل العملات الأجنبية، وما ترتب  

 .  2017% في يناير عام 29.5التضخم ليصل إلى 
المصري  والإحصاء  العامة  للتعبئة  المركزي  الجهاز  لموقع  ووفقاً 

(https://www.capmas.gov.eg/Pages/IndicatorsPage.aspx?Ind_id=2542)    39.7التضخم  فقد بلغ معدل  %
% في سبتمبر من نفس العام، ثم أخذ في الانخفاض ليصل على  40.3ثم ارتفع إلى    2023في اغسطس  

. ويوضح الشكل التالي تطور معدلات التضخم في مصر خلال الفترة من  2024% في اغسطس  25.6
 . 2024حتى اغسطس   2023اغسطس 

 
 ( 1شكل رقم )

 للتعبئة العامة والإحصاء المصدر: موقع الجهاز المركزي 
 

تقدم   ما  ضوء  الباحثفي  رأى    يتفق  معيار    (2022)هلالي،  مع  إلى  تحتاج  المصرية  البيئة  بأن 
إلى    محاسبي  التضخم  معدلات  أن تصل  التضخم  محاسبة  معيار  لتطبيق  يشترط  لا  حيث  التضخم،  عن 

   التضخم المفرط.
 أثر التضخم على القوائم المالية   3/ 3

 النظام على أثر قد  البيئية العوامل أحد ك والتضخم  ،المحيطة  بالبيئة تتأثر اجتماعي  علم المحاسبةتمثل  

المحاسبة عن التغيرات  . لذا فقد أهتم الفكر المحاسبي بالتضخم، حيث تناولت الأدبيات المحاسبية  المحاسبي
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 على  الأسعار مستويات  تغير تأثير ستيعاب لإ  المحاسبة التضخمية  أو ما يطلق عليهافي مستوى الأسعار  
ول فترة خلال التاريخية التكلفة أسلوب  آ  القوائم تعديلمعينة،  من  للحد   القيم على الأسعار تغيرثار  المالية 

  في   المحاسبة التضخميةلدعم متخذي القرارات. وتتمثل   المالرأس    علىوللحفاظ   المالية، القوائم لبنود  الدفترية
هي  . وبالتالي فالمالية  القوائم التضخم على    السنوية للمنشأة بالصورة التي تراعي آثارالتقارير المالية  عداد  إ 

ينظام   الحاليةسجل  محاسبي  بالقيم  البنود  المالي   ،جميع  المركز  ويعرض  الخسارة  أو  الربح  من  ويتحقق 
 . (2022هلالي،   Eseoghene, 2017   &;Oghenevwogaga) على أساس الأسعار الحالية للمنشأة

المحاسبية  وتهذا   المعلومات  لتوصيل  أداة  وتعد  المحاسبي،  النظام  مخرجات  المالية  القوائم  تمثل 
. ولكي تفي المعلومات المحاسبية بالإحتياجات المختلفة لمتخذي القرارات، لابد أن تتصف  القرارات لمتخذي  

  .(2023)عمر،  بالملاءمة وأن تعبر بصدق عن الوضع الاقتصادي للمنشأة الم عدة لتلك للقوائم المالية
صادق    موضوعية وتمثيل ه من  يتسم بلما    وحيث أن القوائم المالية تعد على أساس التكلفة التاريخية 

الماليةلبنود   أن  القوائم  إلا  التضخميختلف    ذلك.  فترات  حيث  في  تلك،  المالية  تصبح  ولا    مضللة  القوائم 
تلك   و الواقع  تعكس  للمنشأة.  المالي  الأرباح  الاقتصادي  وتميل  العادلة،  قيمتها  من  بأقل  الأصول  فتظهر 

    .(2020قاسوا، &  )حاتم للارتفاع بصورة وهمية
 القوائم علىالتضخم   أثر (2022هلالي،  ;2020قاسوا، &  حاتم  ;1978موسى، ) حددت دراسات هذا وقد 
 المالية فيما يلي: 

 ويتمثل هذا الأثر في   :الدخل قائمةالأثر على  -1

رأس  على  تحافظ لاو  المنشأة التشغيلية لأصول القدرة من تقللوهمية )صورية(  أرباحظهور  -
 في المستخدمة الأصول تكاليف د تحد  بينما ،الجارية بالأسعارالمال. وذلك لتحديد الإيرادات 

 . التاريخية بالتكلفة )الأهلاك( تلك الإيرادات  توليد 

 . الحالية الأرباح تقدير في للمغالاة، وذلك الضريبي العبء تحديد  فيالإفراط  -

، نظراً لإفتراض ثابت وحدة متجانسة غيرتكون  الدخل قائمة في التكاليف بها تظهر التي القيمأن  -
  . المحاسبي القياس النقد المستخدمة في

 ويتمثل هذا الأثر في  :المالي المركز قائمة الأثر على -2

صول النقدية  إنخفاض رصيد الأإنخفاض السيولة، فإنخفاض القوة الشرائية لوحدة النقد يعنى    -
 . المحتفظ بها

 ومن ،يجب  مما الإهلاك بأقل. نظراً لحساب  الاستبدالية تكلفتها من بأقل الثابتة الأصولأدراج    -

 . الأصول تلك استبدال عند  ةتكفاي  عدم ثم
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اليف  والتك الجارية بالأسعارإيرادات    بين لمقابلة، نتيجة خطأ اعلى المدى البعيد   تأكل رأس المال  -
تسدد عنها ضرائب مغالاة فيها، أو يتم توزيعات لأرباح    فتظهر أرباح وهمية   .التاريخية لفةبالتك

 غير حقيقة للأصحاب رأس المال.
الباحث مع رأى   يتفق  ما سبق  أرباح فيتتمثل   التضخمخطورة   أن ب  (2022)هلالي،  وعلى   تحقيق 

هذه  المالية القوائم على سلبياً   تؤثر صورية()  وهمية تتضمنها  التي  المعلومات  يفقد   ملاءمتها القوائم، مما 

 متخذي القرارات، ومن ثم التأثير على قيمة المنشأة. ل
 

 أثر التضخم على القوائم المالية  جهود الهيئات المهنية للحد من  4/ 3
التغيرات في مستوى الأسعار  نالت   التضخمية  أو ما يطلق عليهاالمحاسبة عن  اهتمام    المحاسبة 

 1978فقد قام في عام    FASB  الامريكي  المحاسبة معايير مجلس  المختلفة. فعلى مستوى   المهنية   الهيئات 
عام  التضخ عن   محاسبةلل مسودتينبإعداد   وفي  المحاسبي أصدر  1979م،   بعنوان (33)  رقم المعيار 

النقاطالأسعار وتغيير المالية التقارير“ من  العديد  في  بالغموض  أتسم  المعيار  ذلك  أن  إلا  يوحد  لم  و   ،". 
المطبقة المحاسبية  أصد السياسات  لذا  في  تغييرالو  المالية التقارير“ بعنوان (89)  رقم المعيار  FASBر  . 

القوائم   على الأسعار تغيرات  وأثر التضخم مشكلة لحل محاولة في(  33" كبديل للمعيار رقم )الأسعارمستوى  
 الأسعار في رات آثار التغيي لتوضيح    التكميلية المعلومات ، حيث اقتراح أن يتم الإفصاح إختيارياً عن  المالية

 . (2022نقلًا عن هلالي،  Yang et al., 2005 ;Cohen,1982 Suciu, 2011;) المالية القوائم بنود  على (التضخم)

معيار المحاسبة الدولي رقم    ت أصدر ، فقد  IASCالدولية   المحاسبة معايير لجنة  أما على مستوى 
عام  6) في  الأسعار"   1977(  مستوى  في  للتغير  المحاسبية  "الاستجابة  ثم  بعنوان  ب،  معيار  استبدالته 

. أما  2003، ثم سحب في  1989، والذي أصبح إختيارياً في  1981( في عام  15بة الدولي رقم )المحاس
والذي تم  1989( في عام 29ثم معيار المحاسبة الدولي رقم )فقد  IASBالدولية  المحاسبة معايير مجلس

 .(2022هلالي، ) 2001في ابريل عام  عدلثم  ، 1994تعديله في عام 

( 129رقم ) المحاسبة معيار  فقد أصدر  AASB بأستراليا المحاسبة معايير مجلس  أما على مستوى 
والذي يتفق مع معيار   2015في عام  " المرتفع التضخم ذات  الاقتصاديات  في المالية التقارير إعداد  "بعنوان 

( رقم  الدولي  )29المحاسبة  رقم  الدولي  المحاسبة  معيار  البيئة  29(  لتلاءم  التعديلات  بعض  في  إلا   )
 .(2022هلالي، )الأسترالية كتعديل القيمة السوقية إلى القيمة العادلة 

وويلز   القانونيين المحاسبين معهدما  أ أصدر    ICEAWبإنجلترا  )فقد  رقم  عام    (8مسودة  في 
 وأن التاريخية، التكلفة معلومات  إلى  بالإضافة التضخم عن إضافية نشر معلومات ب الشركات لمطالبة    1968

 معهد. أما  (2022  نقلًا عن هلالي،  (Zaid, 2013  الجارية الشرائية القوة معلتتوافق   التاريخية تعديل المعلومات  يتم
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 نادت  والتي " الحالية بالقيمة المحاسبة "بعنوان عمل وثيقة  فقد أصدر  CICAالكندي   القانونيين المحاسبين

  .(2022  عن هلالي، نقلاً  (Suciu,2011    الحالية التكلفة أساس بأهمية
وأشار إطار ،  2015فقد صدرت المعايير المعدلة عام  المصرية   المحاسبة معايير  أما على مستوى 

أن إلى  بها  المالية  القوائم  إعداد   إعداد وعرض  استخداماً عند  أكثر الأسس  يعتبر  التاريخية  التكلفة  أساس 
سواء    على معايير المحاسبة المصريةإجراء العديد من التعديلات  وعلى الرغم من  القوائم المالية للشركات.  

.  لم تتضمن معيار محاسبي عن التضخم  أنهاإلا  ،  معايير جديدة  إضافة  وبعضها أإلغاء  بتعديل بعضها أو  
بالتنوية عن محاسبة   فقط  اكتفواأن واضعى معايير المحاسبة المصرية قد    (2022)هلالي،  . وترى دراسة  ماك

من المعيار    45(، والفقرة رقم  13من المعيار رقم )  42الفقرة رقم    مثل  ،بعض المعاييرفقرات  التضخم في  
(، والفقرات 38من المعيار رقم )  90(، والفقرة رقم  30ق المعيار رقم )بملح  32(، والفقرة رقم ب  28رقم )
 (. 47من ملحق المعيار رقم ) 8، 4، 3(، والفقرة ب 45من ملحق المعيار رقم ) 38، 37أرقام 

تقدم   ما  الباحث مع رأى  في ضوء  معيار   أنب  ( 2022)هلالي،  يتفق  إلى  المصرية في حاجة  البيئة 
 التضخم. محاسبي عن 

   
 (  29معيار المحاسبة الدولي رقم ) المعالجة المحاسبية وفقاً ل   -4

الدولية   المحاسبة  معايير  مجلس  )  (ISAB)أصدار  رقم  الدولي  المحاسبة  عام  (  29معيار  في 
ثم عدل    1994الاقتصاديات ذات التضخم المرتفع"، ثم عدل في عام  بعنوان "التقرير المالي في    1989

أخرى   ابريلمرة  على  وأصبح  ،  2001  عام  في  التطبيق  الرئيسية    القوائمواجب  يقدم    لأيالمالية  مشروع 
العاملة في    المنشآت مساعدة  وذلك ل  .(2016)معايير التقارير المالية الدولية،  تقريره لعملة اقتصاد ذو تضخم مرتفع  

  القوائم تمكين مستخدمي هذه  بالإضافة إلى  المالية،    القوائمعلى عرض    المفرطاقتصاد يعاني من التضخم  
 المنشآت.من الحصول على معلومات محاسبية تعكس الظروف الاقتصادية الحقيقية لتلك 

دراسة   نظرياً   (Umut, E.,2024)وترى  رقم    أنه  الدولي  المعيار  الشرائية    (29)يستند  القوة  نهج  إلى 
المالية    القوائميعني أن المعلومات المالية في  مما  يعتمد أيضًا بشكل أساسي على مبادئه.    ومن ثم،  العامة

يتم إعادة تنظيمها من خلال تطبيق مؤشر أسعار عام، بشرط تطبيق هذه المبادئ والأحكام بشكل متسق  
 من فترة إلى أخرى. 

فقد حدد معيار  ،  القوائم الماليةالتاريخية يعد الأكثر تطبيقاً عند إعداد  أساس التكلفة  هذا وحيث أن  
( رقم  الدولي  إجراءات  29المحاسبة  الماليةتتبع  (  القوائم  بنود  عرض  التكلفة    لإعادة  أساس  وفق  المعدة 

 التاريخية، للوصول إلى أساس التكلفة التاريخية المعدلة. وفيما يلي عرض لهذه الإجراءات 
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   ائمة المركز الماليق اولًا:
فرق المعيار بين البنود النقدية والبنود غير النقدية. والبنود النقدية هي الأموال المحتفظ بها أو بنود 

ثابتة   والإلتزامات  الأصول  أى هي  نقداً،  دفعها  أو  استلامها  بعدد الأقيمة  السيتم  عنها  التعبير  ويتم  سمية 
النقد.   وحدة  تأثيرثابت من  للتضخم  لذا    على  وليس  النقدية،  إعادة عرضالبنود  يتم  لانها    )تعديلها(  هالا 

حساب مكاسب وخسائر  تم  ، وي معبر عنها في الأساس بوحدة نقدية جارية في نهاية فترة إعداد القوائم المالية
 . (2023النجار، مطر &  ;2020 حاتم & قاسو، ;2016معايير التقارير المالية الدولية، ) تغيرات القوة الشرائية لها

،  الأسعار  مستويات  في التغير نتيجة   سوقيةتتغير قيمتها ال  التي البنود  يهف  ما البنود غير النقديةأ
ل باستخدامعرضها  إعادة   جب ا  لذ  القياسبة  مع مرأعاة  (.  للأسعار العام لمستوى مؤشر أسعار عام )الأرقام 

المرحلة بمبالغ جارية )مثل صافي القيمة المتحققة أو القيمة العادلة(   البنود غير النقديةعدم إعادة عرض  
تخفيض قيمة البند   ( إلى أن يتم29معيار المحاسبة الدولي رقم )بنهاية فترة إعداد القوائم المالية. كما أشار  

معايير التقارير  )  غير النقدي المعاد عرضه إذا زاد عن المبلغ القابل للإسترداد من الإستخدام المستقبلي للبند 

 . (2020حاتم & قاسو،  ;2016المالية الدولية، 
باستخدام   واهلاكه  منها  بند  كل  إعادة عرض  يتم  فأنه  واهلاكتها  الثابتة  الأصول  يخص  فيما  أما 

 قيمة تعديل يتمالتغير في المؤشر العام للأسعار من تاريخ التملك للبند إلى نهاية فترة إعداد القوائم المالية. و 
 :التالية المعادلة وفق البند 

 ( البند نشأة تاريخ في  القياسي الرقم   ÷ العام يةهان في  القياسي الرقم × ( بندلل التاريخية القيمة = المعدلة  البند قيمة
 الدخلائمة ق :ثانياً 

)معيار  أوجب   رقم  الدولي  مؤشر 29المحاسبة  بإستخدام  الدخل  قائمة  بنود  كافة  عرض  إعادة   )
 المنتظمة أشار إلى ضرورة التميز البنود فقد  ( 2020حاتم & قاسو، )الأسعار العام )وحدة القياس الجارية(. أما  

أن    ة.والموسمي احيث  والإيرادات  مثل   العام خلال ة منتظم بصورة تحدث  التيهي   لمنتظمة المصروفات 
 المعادلة وفق البنود إعادة عرض هذه  ويتم، التي تسدد أو تحصل بصورة شهرية الأجور والكهرباء والإيجار

 :التالية
 خلال العام(   القياسي الرقم متوسط  ÷ العام نهاية في  القياسي الرقم × ( بندلل التاريخية القيمة = المعدلة  البند قيمة
والإيرادات   بالنسبة  أما تحدث  ة،منتظم  بصورة  تحدث لا   التي يهف الموسميةللمصروفات  وقد 

 تحدث  التيبصورة شهرية أو ربع سنوية، وقد تحدث مرة واحدة خلال العام أو في تواريخ محددة. فأما  
 :التالية المعادلة وفق البنود إعادة عرض هذه  ويتم، المبيعات بشكل ربع سنوي أو شهري مثل 

 الرقم متوسط    ÷  العام نهاية في القياسي الرقم× (  الربع سنوي أو الشهري   بندلا قيمةربع سنوي أو شهري=    المعدلة  البند قيمة
 (  للربع أو الشهر القياسي
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الفوائد،   تحدث  التيفأما   إعادة عرض هذه  ويتممرة واحدة خلال العام أو في تواريخ محددة مثل 
 :التالية المعادلة وفق البنود 
 (في تاريخ نشأة البند القياسي الرقممتوسط  ÷  العام نهاية في القياسي الرقم× (بندلالتاريخية ل قيمة= ال المعدلة  البند قيمة

لبند  ل المتبعة المعالجة آلية بنفسفيتم معالجتها    قائمة المركز المالي ببنود روفات المرتبطة  المص أما
  .الثابتة بالأصول المرتبطةهلاكات والا بالمخزون  المرتبطة المبيعات  فةل تك مثلالمرتبطة به 

الشرائية. ،  هذا وتجدر الإشارة القوة  أوخسائر  المنشأة مكاسب  تحقق  قد  التضخم  فترة  أنه في  إلى 
الشرائية   القوة  أما خسائر  النقدية،  النقدية عن الأصول  إذا زادت الالتزامات  الشرائية  القوة  وتتحقق مكاسب 

النقدية.   الالتزامات  عن  النقدية  الأصول  زادت  إذا  وفق  فتتحقق  الخسارة  أو  المكسب  تقدير  يمكن  وبذلك 
 المعادلة التالية:

المرجح للفرق بين الأصول النقدية والإلتزامات متوسط  ال  ÷  الأسعار العام  مكسب أو خسارة القوة الشرائية = التغير في مؤشر
 النقدية خلال الفترة 
ت عرض كما  إعادة  عن  الناتج  الفرق  في  النقدي  المركز  صافي  من  الخسارة  أو  المكسب  تمثل 

والإلتزامات المربوطة  الأصول غير النقدية وحقوق الملكية وبنود قائمة الدخل من ناحية، وتعديل الأصول  
المكسب أو الخسارة من صافي المركز النقدي في قائمة   مع مؤشر الأسعار من ناحية أخرى. ويتم عرض 

 الدخل.  
( في البيئة المصرية قد 29أن تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم )  (2022)هلالي،  هذا وترى دراسة  

هي المعايير أرقام    سة معايير محاسبية مصريةبعض المشكلات والصعوبات التي تواجه خميساهم في حل  
( قد يلائم البيئة المصرية  29(، وبالتالي فأن تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم )45،  31،  23،  10،  5)

 لمواجهة تغيرات الأسعار ومواجهة مشكلة التضخم. 
 

 ات السابقة واشتقاق الفروض  الدراس   -5 

التضخم.  ت عن  المحاسبة  موضوع  المحاسبي  الفكر  في  الإدبيات  من  العديد  تناولت ناولت  حيث 
المعلومات    (2011)السعدي،  دراسة   جودة  على  وأثره  للأسعار  العام  التغير  عند  المحاسبي  القياس  فاعلية 

( الدولي  المعيار  وفق  الأردنية.  29المحاسبية  الاسمنت  شركة  على  بالتطبيق  وذلك  أن   وتوصلت (،  إلى 
البيانات المالية التاريخية تحتاج إلى تعديلات لتعكس الواقع الحقيقي للمنشاة. واوصت بضرورة عدم تجاهل  
في   المنشآت  تفصح  أن  وضرورة  الاستثمارية،  البدائل  واختيار  تقييم  عند  للأسعار  العام  المستوى  تغيرات 

 سعار.قوائمها المالية عن التعديلات المالية في المستوى العام للأ
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بمعدلات المعدلة    للمعلومات   بدراسة القيمة الملاءمة(  E. Chamisa et al., 2018)كما تناولت دراسة  
خلال الفترة  لشركات المدرجة في بورصة زيمبابوي  ا  . بالتطبيق علىالتكلفة التاريخيةالمعلومات بو   ملتضخا

عام   من  عام    2000من  من  .  2005إلى  كل  أن  إلى  التاريخية  وتوصلت  بالتكلفة  المعلومات 
امعدلة  والمعلومات ب  ملتضخ بمعدلات  المعلومات  إلا  بالملاءمة،  التاريخية  تتسم  ملاءمة التكلفة  قيمة  ذات 

مكاسب وخسائر التضخم توفر محتوى  . كما أشارت إلى أن ملتضخبمعدلات االمعدلة  أفضل من المعلومات 
تدريجي   يوفره  معلوماتي  مما  الأفضل  بتاريخية.  التكلفة  المعلومات  التاريخية  وأن  تنبؤية  التكلفة  قدرة  ذات 

 . ملتضخ بمعدلات االمعدلة  المعلومات بالتدفقات النقدية المستقبلية من أعلى 
دراسة   تناولت  السياق  ذات   معيار إلى المصرية  البيئة حاجة عن الكشف (  2022)هلالي،  وفي 

التكلفة   نموذج من كل تطبيق  المعلومات. من خلال اختباري أثرالتضخم من منظور ملاءمة   محاسبي عن
 ملاءمة على(  29)  الدولي رقم المحاسبي بالمعيار الوارد (التضخم بأثر المعدلة التكلفة ونموذج التاريخية،
وأعتمدت على عينة مكونة من    .المصري  المالية  وراق الأ بسوق  المقيدة للشركات  المالية القوائم معلومات 

 أن إلى. وتوصلت  2021حتى    2014خلال الفترة من    المصري  المالية  وراقالأ  بسوق شركة مقيدة    31
 الملاءمة منراً  ي بكقدراً   تحقق التضخم بأثر المعدلة نموذجالتكلفة على المرتكزة المالية القوائم معلومات 
 .التاريخية التكلفة نموذج من أعلى وبدرجة

دراسة   تحليل    (Oday& Orbán, 2020)أما  تناولت  المالية، فقد  النتائج  على  المفرط  التضخم    تأثير 
أفنزويلابالتطبيق في   نتيجة هامة مؤداها  إلى  إلى  . وتوصلت  يؤدي  المفرط  التضخم  مالية    تقديمن  نتائج 

ص   مضللة، من  يزيد  السليمةعملية  عوبة  مما  القرارات  تهتم    وأوصت .  اتخاذ  المتأثرة  بأن  الاقتصادات 
مثل الفساد   بالتضخم المفرط بحل هذه المشكلة من خلال التركيز على كيفية إدارة أسباب التضخم المفرط

 المالي وعدم الاستقرار السياسي والسياسات النقدية والمالية غير السليمة. 
وفقاً لمعيار المحاسبة الدولي رقم دراسة أثر محاسبة التضخم    (2020)حاتم & قاسو،  دراسة    تناولت   كما

( على نموذج التمان للتنبؤ بالفشل المالي، وذلك بالتطبيق على إحدى الشركات المقيدة بسوق دمشق  29)
إلى وجود فروق بين  . وتوصلت  2016حتى   2015للأوراق المالية )الشركة الأهلية للنقل( خلال الفترة من  

فقد تناولت    (2022،  مطر)دراسة  ج بين التكلفة التاريخية ومحاسبة المستوى العام للأسعار. أما  نتائج النموذ 
التضخم   محاسبة  لتطبيق  المحاسبية  )آثار  رقم  الدولي  المحاسبة  لمعيار  المالية  (  29وفقاً  القوائم  على 

بالتطبيق على البيئة العراقية. وتوصلت إلى نتيجة هامة تتمثل في أن تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم 
تقديم صورة واضحة للمنشأة. كما  ( في فترات التضخم واستخدام طرق محاسبية بديلة يؤثر ايجابياً على 29)

ال المحاسبة  لمعيار  المنشآت  تطبيق  بضرورة  )أوصت  رقم  للتضخم.   (29دولي  المختلفة  الآثار  ومرأعاة 
إلى نتيجة مفادها أن تطبيق معيار المحاسبة الدولي   ( 2023)مطر & النجار،  وأتفاقاً مهذه النتيجة فقد توصلت  
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عن   وضوحاً   أكثر( واستعمال الطرق المحاسبية البديلة عن التكلفة التاريخية يؤدي إلى تقديم صورة  29رقم )
 ة في فترات أرتفاع المستوى العام للأسعار. ع المنشاواق

( في تعزيز  29بتحليل دور معيار المحاسبة الدولي رقم )   (2023)أونيس & بن ناصر،  كما قامت دراسة  
 ( رقم  الدولي  المحاسبة  معيار  تطبيق  ان  مؤادها  هامة  نتيجة  إلى  وتوصلت  المالية.  القوائم  ( 29مصداقية 

لى رأس مالها ويمكن من إجراء تقييم أفضل لتدفقاتها النقدية المستقبلية.  يوضح قدرة المنشاة في المحافظة ع
ويزيد من سلامة انه    إلى  بالإضافة المالي  ومركزها  المنشأة  دخل  تحديد  عند  التضخم  إهمال  يعالج خطأ 

   الإفصاح المحاسبي، مما يعزز من مصداقية القوائم المالية.
 ,.Bambang et al) حيث اهتمت دراسة  من ناحية أخرى، فقد اهتمت دراسات أخرى قيمة المنشاة.  

عينة من شركات  بالتطبيق على    فحص دور الربحية كمتغير وسيط في التأثير على قيمة الشركة.ب   (2020
إندونيسياالت بورصة  في  المدرجة  من  صنيع  الفترة  خلال  إلى2018حتى    2016،  وتوصلت  حجم   .  إن 

يؤثر هيكل رأس المال والملكية ، و غير مباشر  بشكلالشركة وربحيتها لهما تأثير إيجابي على قيمة الشركة  
.  على الربحية   اً الملكية الإدارية وحجم الشركة إيجابي، وتؤثر  بشكل مباشر على قيمة الشركةسلباً  الإدارية  

 ن حجم الشركة وقيمة الشركة.الربحية تعمل كمتغير وسيط في التوسط في العلاقة بي وأن 
وآخرون،  دراسة    اهتمت حيث   قيمة    (2023)الشترى  على  الأول  التنفيذي  المدير  قوة  تاثير  باختبار 

، وذلك بالتطبيق  قيمة الشركة بكفاءة الاستثمارو قوة المدير التنفيذي الأول    الشركة، ومدى تأثر العلاقة بين
.  2021حتى    2017مقيدة بالبورصة المصرية خلال الفترة من  شركة مساهمة    117على عينة مكونة من  

قوة المدير التنفيذي الأول وقيمة   بين وتوصلت إلى عدم وجود تأثير ذي دلالة لكفاءة الاستثمار على العلاقة
  قوة المدير التنفيذي الأول وقيمة الشركة، ووجود  الشركة. كما أشارت إلى وجود علاقة سالبة ودالة بين بين

الخير)دراسة    أماكفاءة الاستثمار وقيمة الشركة.    علاقة موجبة ودالة بين بين  وجود  فقد هدفت    (2023،  أبو 
. وتوصلت إلى دراسة ابعاد حوكمة تكنولوجيا المعلومات على قيمة المنشأة، وذلك من خلال دراسة ميدانية

مستقصى منهم بشأن ابعاد حوكمة  إلى نتيجة هامة تتمثل في لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين أراء ال
وعمليات  المعلومات،  تكنولوجيا  حوكمة  )هيكلة  المعلومات  ونتائج    تكنولوجيا  المعلومات،  تكنولوجيا 

  حوكمة تكنولوجيا المعلومات( وقيمة المنشأة.   ومخرجات 
دراسة   إلى    (Muhammad et al., 2024)أما  سعت  المسؤولية  فقد  تأثير  في  الاجتماعية  التحقيق 

  بين   في علاقة  الشركات الدور الوسيط لإدارة مخاطر الشركات وحوكمة  ، وكذا  للشركات على قيمة الشركة
للشركات   الاجتماعية  الشركة.و المسؤولية  على    قيمة  من  بالتطبيق  بورصة   119عينة  في  مدرجة  شركة 

من    باكستان  الفترة  إلى  .  2021حتى    2010خلال  الاوتوصلت  المسؤولية  للشركات  أن  ترتبط  جتماعية 
للجهات ية  الدراسة رؤ . كما قدمت  بأداء الشركة  ترتبط إيجابياً   الشركات حوكمة  أن  ، و بقيمة الشركة  إيجابياً 
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كعامل   للشركات  الاجتماعية  المسؤولية  في  للنظر  السياسات  وصناع  والمستثمرين  للقيمة    مدعمالتنظيمية 
 وتشجيع تطوير إدارة المخاطر المؤسسية والامتثال لآليات حوكمة الشركات لتحسين قيمة الشركة.

رها بعوامل عدة مثل  قيمة المنشأة اهتمت بتأث تناولت    التي  الباحث، أن الدراسات   يلاحظمما سبق  
الربحية وقوة المدير التنفيذي الأول والمسئولية الاجتماعية، ولم تتناول مدى تأثرها بالمحاسبة عن التضخم.  

( 29فقد ركزت على تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم )المحاسبة عن التضخم  أما الدراسات التي تناولت  
 ، للمعلومات مثل المصداقية والملاءمة  بعض الخصائص النوعية  أو تأثيره على  ، تأثيره على القوائم الماليةو 

. وقد تميزة هذه الدراسات بالحداثة مما يدلل على أهمية الموضوع في الفكر أو تأثيرها على النتائج المالية
( على قيمة المنشأة. 29المحاسبي، إلا أن تلك الدراسات لم تتناول أثر تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم ) 

  هو ما ستتناوله الدراسة الحالية، وبذلك يمكن صياغة فرض الدراسة كما يلي:  و 
  " ( على قيمة المنشأة29تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم )تأثير عكسي ليوجد " 

  
   الحالة دراسة   -6

 نبذه عن الشركة محل التطبيق   6/1

فارما   اكتوبر  شركة  اختيار  مصرية  –تم  مساهمة  البورصة    -شركة  في  المقيدة  الشركات  كأحد 
 وتم اختيار الشركة للأسباب التالية:  الرعاية الصحية والأدوية.  إلى قطاعتي تنتمي المصرية، وال

 المصرية. أكثر الأسهم المتداولة في البورصة الشركة من  اسمهمأن  -
بلغت  أن   - تغير  بنسبة  ارتفاعاً  الأكثر  من  أسهمها  المصرية  )%  18.81أسعار  البورصة  موقع 

www.egx.com.eg  18/9/2024في)  . 
، والذي يعتمد على استيراد المواد الخام ومواد أنها تنتمي إلى قطاع الرعاية الصحية والأدوية -

التعبئة ومن ثم يتأثر بصورة مباشرة بأى تغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية. ويأتي  
 . (www.egx.com.egموقع البورصة المصرية )م التداول في المراتب الثالث الأولي من حيث حج 

   من كل عام 31/12أن تاريخ إعداد التقارير المالية للشركة  -
 أنها تعرض تقاريرها المالية بالعملة المحلية.  -

. 1974لسنة    43وفقاً لأحكام قانون الاستثمار رقم    2012وقد أنشأت شركة اكتوبر فارما في ابريل  
البشرية.   الأدوية  انتاج  به  لاغراض  المرخص  الشركة  المال    300ويبلغ رأس مال  أما رأس  مليون جنية، 

http://www.egx.com.eg/
http://www.egx.com.eg/
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بلغ   فقد  كما  جنبة.    10مليون سهم قيمة كل سهم    12ون جنبة مقسمة على  ملي  120المصدر والمدفوع 
 جنية.   100مبلغ  31/12/2023 بلغت القيمة السوقية للسهم في

 أسلوب جمع البيانات   6/2

، ومن  للشركة محل التطبيق  القوائم الماليةاللازمة لتحقيق هدف الدراسة من  تم الحصول على البيانات  
مصر  خلال مباشر  المصرية.  موقع  للبورصة  الألكتروني  والموقع  معلات  ،  بيانات  على  الحصول  كما 

من    2023/ 12/ 31( حتى تاريخ  2012التضخم خلال الفترة من تاريخ انشاء الشركة محل الدراسة )ابريل  
  موقع البنك المركزي المصري.

 خطوات تطبيق الدراسة    6/3

( على قيمة  29تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم )والمتمثل في دراسة أثر  لتحقيق هدف الدراسة   
 فقد تم اتباع الخطوات التالية: . المنشأة

الأولى - عام  الخطوة  خلال  الشركة  تقدير  فيها  ويتم  خلال  2023:    Tobin Qمقياس   من 
 واعتماداً على بيانات القوائم المالية المعدة وفقاً أساس التكلفة التاريخية )الأساس التقليدي(.

الثانية - عام  الخطوة  خلال  الشركة  تقدير  فيها  ويتم  خلال  2023:    Tobin Qمقياس   من 
واعتماداً على بيانات القوائم المالية المعدلة بالتغيرات في المستوى العام للأسعار )أساس التكلفة  

 التاريخية المعدلة(.
تطبيق معيار    ى تأثير: دراسة الفرق بين الخطوة الأولى والثانية للوقوف على مد الخطوة الثالثة -

 . ( على قيمة المنشأة29المحاسبة الدولي رقم )

 قياس متغيرات الدراسة    6/4

 المتغير التابع    4/1/ 6

أشارت دراسة    حيث ،   Tobin Qقيمة المنشأة وسيتم الإعتماد على مقياس  فيتابع  ال متغير  يتمثل ال

(Vuković et al., 2023)    توقعات المستثمرين فيما يتعلق بقدرة الشركة على خلق  مقياس مناسب لتقييم  إلى أنه
  ها عماللأ  المستقبلي  داءبقوة على الأيؤثر  ، مما  للمنشأةعكس نسبة فرص الاستثمار أو النمو  ي  لكونه   ،القيمة

الطويل.   المدى  مقياسعلى  يعد  من    Tobin Qكما  يقلل  مما  المحاسبية،  العائدات  مؤشر  من  أفضل 
المحاسبي.   التشوه  أو    إلى  Tobin Qويشير  مخاطر  الاستبدال  قيمة  إلى  للشركة  السوقية  القيمة  نسبة 
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يشير إلى أن استبدال أصول الشركة   ذلك، فإن  1و  0بين  تتراوح القيمة الدنيا والمتوسطة فأذا كانت  .  التكلفة
ذا كانت    أن قيمة الشركة منخفضة.وبالتالي فسيكلف أكثر من قيمة أسهمها،   أكبر من    Tobin Qقيمة  وا 

 أنها أكثر قيمة من تكلفة استبدالها. و يشير إلى أن أصول الشركة مبالغ في قيمتها، فأن ذلك ، 1

 وفقاً لمعادلة التالية:  Tobin Qسيتم قياس   (2023)الشتري وآخرون، ووفقاً لدراسة 

 جمالي الأصولالقيمة الدفترية لإ ÷ (القيمة السوقية لحقوق الملكية)القيمة الدفترية للإلتزامات + =  Tobin Qمقياس

قياس   يتم  الملكية كما  لحقوق  السوقية  السهم   القيمة  سعر  في  الاسهم  لعدد  الطبيعي  باللوغاريتم 
 للشركة في نهاية الفترة. 

 المتغير المستقل    4/2/ 6

(، وفقاً لمقياس المتغير التابع، 29طبيق معيار المحاسبة الدولي رقم ) ت يتمثل المتغير المستقل في  
وذلك وفقاً لما   العام في الأسعار.ستخدم تغيرات المستوى  إعادة عرض بنود كل الأصول والإلتزامات بإسيتم  
 يلي: 

كالنقدية والعملاء وغيرها، لم يتم إعادة عرضها    أو الالتزامات بالنسبة للبنود النقدية من الأصول   -
 (.29( من معيار المحاسبة الدولي رقم )12وفقاً للفقرة رقم )

الثابتة   - للأصول  ) بالنسبة  رقم  للفقرة  وفقاً  عرضها  إعادة  يتم  معيار  15والإهلاكات  من   )
( رقم  الدولي  الباحث  29المحاسبة  أن  إلا  البنود    فرق قد  (.  تعديل  معادلة  رصيد  في  بين 

الإهلاك  الاصول العامو   2023/ 1/1في    ومجمع  خلال  تمت  التي  الاضافات  وا هلاك    بين 
، أو العام. وذلك لزيادة موضوعية القياس، فليس من المنطق معاملة أصل جديد كأصل موجود 

 .  هلاك التراكمي )مجمع الإهلاك( لعدة فترات مثل إهلاك العام الحاليمعاملة الإ
 وفقاً للمعادلة التالية  1/1/2023رصيد الاصول ومجمع الإهلاك في  تم إعادة عرض  •
 نشأة تاريخ في القياسي الرقم  ÷  العام يةهان  في القياسي الرقم× (  بندلل التاريخية القيمة = المعدلة البند قيمة
 ( البند

 تم إعادة عرض الاضافات التي تمت خلال العام وا هلاك العام وفقاً للمعادلة التالية  •
 خلال العام(   القياسي الرقممتوسط  ÷ العام نهاية في القياسي الرقم× ( بندلل التاريخية القيمة = المعدلة  البند قيمة            

الثايتة        الأصول  تملك  تواريخ  تحديد  تعذر  ) ،  وحيث  رقم  للفقرة  من16فوفقاً  المحاسبة    (  معيار  من 
  (. فقد تم أفترض تملك هذه الأصول في تاريخ أنشاء الشركة. 29الدولي رقم )
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 الدراسة التطبيقية   6/5

 ( 1أرقام المستوى العام للأسعار كما بالجدول رقم )تم تحديد وفقاً لموقع البنك المركزي المصري فقد 

 الأرقام القياسية للأسعار ( 1جدول )

 2012ابريل  10/2021 1/2023 2023متوسط عام  12/2022 12/2023

33.7 % 21.269 %  33.784 %  25.834 %  6.267 %  7788. %  

 المصدر: موقع البنك المركزي المصري      

  المراحل التالية:  الدراسة التطبيقية علىاجراء الدراسة ويتم 

 الأولي  الخطوة  6/5/1

  Tobin Qمقياس   من خلال   2023يتم خلال هذه الخطوة تقدير قيمة الشركة محل الدراسة خلال عام  
 واعتماداً على بيانات القوائم المالية دون تعديل. وحيث أن  

 جمالي الأصولالقيمة الدفترية لإ ÷( القيمة السوقية لحقوق الملكية= )القيمة الدفترية للإلتزامات +  Tobin Qمقياس

 . (سعر السهم للشركة في نهاية الفترة ×عدد الاسهم = اللوغاريتم الطبيعي ) القيمة السوقية لحقوق الملكيةوحيث أن 

 707.918=   100 ×  7.07918=   القيمة السوقية لحقوق الملكيةإذا           

   Tobin Q =  (548553623 +  707.918  )÷ 1138089028   =0.482مقياس  

الشركةحيث أن  و   أكثر من قيمة أسهمها،استبدال أصول الشركة    تكلفةفإن  وبذلك   أقل من   قيمة 
 منخفضة. فانها  الواحد 

 الخطوة الثانية   6/5/2 

  Tobin Qمقياس   من خلال   2023تقدير قيمة الشركة محل الدراسة خلال عام    يتم خلال هذه الخطوة
 بعد تعديلها بتغيرات المستوى العام للأسعار.  2023لعام  واعتماداً على بيانات القوائم المالية 

 ( 2رقم )بالجدول ، كما يتم تعديل بنود الأصوللذا 

 تعديل بنود الأصول بتغيرات المستوى العام للأسعار ( 2جدول ) 

 القيمة بعد التعديل  معامل التحويل  القيمة قبل التعديل   البند 
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    الأصول  

    الأصول طويلة الآجل  

 388437055  87162357 أصول ثابتة  

% 8.778 ÷ % 33.7 129441228 مشروعات تحت التنفيذ  496943425 

 525355199  90744174 أصول غير مملوسة  

% 8.778 ÷ % 33.7 232649 أصل حق الانتفاع   893173 

 1411628852  307580408 اجمالي الاصول طويلة الآجل 

      المتداولةالأصول 

 167620551  167620551 المخزون  

% 33.7 ÷ % 33.7 11946416 اعتمادات مستندية   11946416 

% 33.7 ÷ % 33.7 209303989 العملاء   209303989 

% 33.7 ÷ % 33.7 370288895 اوراق القبض    370288895 

% 33.7 ÷ % 33.7 26053143 مدينون وارصدة مدينة اخرى     26053143 

% 33.7 ÷ % 33.7 45295626 النقدية وما في حكمها   45295626 

 830508630  830508630 المتداولة اجمالي الاصول  

 2242137482  1138089038 اجمالى الاصول  

 2023المصدر: إعداد الباحث اعتماداً على القوائم المالية للشركة محل الدراسة عام 

 هذا مع مرأعاة الأتي: 

 بالنسبة للأصول الثابتة فأنه تم الرجوع إلى الإيضاح الخاص به للوقوف على كل من  -
، وكذلك رصيد مجمع أهلاك 2023/ 1/1في  بنود الأصول الثابتة  رصيد كل بند من   •

بمعامل تحويل للبند ومجمع إهلاكه  وتم تعديل ذلك الرصيد  .  2023/ 1/1لكل بند في  
33.7  %÷  8.778.%   

، وكذلك إهلاك العام لكل بند.  بنود الأصول الثابتة كل بند من  م لالإضافات خلال العا  •
 ÷ %  33.7بمعامل تحويل  الإضافات خلال العام للبند وا هلاك العام للبند  وتم تعديل  
33.784.%  

 فأنه تم الرجوع إلى الإيضاح الخاص به للوقوف على كل من   الملموسةبالنسبة للأصول  -
في  1/2023/ 1في  رصيد  ال • أهلاك  مجمع  رصيد  وكذلك  تعديل .  1/1/2023،  وتم 

   %.8.778  ÷%  33.7بمعامل تحويل ومجمع إهلاكه  ذلك الرصيد 
الإضافات خلال العام  وتم تعديل  ، وكذلك إهلاك العام.  الثابتةالإضافات خلال العام   •

  %.33.784  ÷%  33.7بمعامل تحويل ك العام وا هلا
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الخاص للمخزون  بالنسبة   - الإيضاح  إلى  الرجوع  تم  المخزون    فأنه  تقييم  تم  أنه  وأتضح  به، 
( من معيار المحاسبة الدولي 14بصافي القيمة البيعية أو التكلفة أيهما أقل. ووفقاً للفقرة رقم )

 ، وتبقى قيمته كما هي. ( لا يعاد عرضه29رقم )
المستندية  لبالنسبة   - بناء على طلب   هيفلاعتمادات  )المصدر(  بنك  من  مكتوب صادر  تعهد 

مبلغ محدد خلال  بيلتزم البنك بموجبه بالوفاء  .  م الطلب( لصالح البائع )المستفيد(المشتري )مقد 
للفقرة    .دات السلعة مطابقة لتعليمات شروط الاعتماد نمست  المستفيد فترة معينة متى قدم   ووفقاً 

( يعتبر بند نقدي ولا يعاد عرضه، وتبقى قيمته  29( من معيار المحاسبة الدولي رقم )12رقم )
 . كما هي

 (3كما يتم تعديل بنود الإلتزامات، كما بالجدول رقم )

 تعديل بنود الإلتزامات بتغيرات المستوى العام للأسعار ( 3جدول ) 

 القيمة بعد التعديل  معامل التحويل  القيمة قبل التعديل   البند 

      الإلنزاما 

    طويلة الآجل   الإلتزاما 

% 8.778 ÷ % 33.7 10032805 مخصص مكافأة ترك الخدمة   38517376 

% 6.267 ÷ % 33.7 68569100 قروض طويلة الآجل   368721664 

% 33.7 ÷ % 33.7 12784874 إلتزامات ضريبية مؤجلة   12784874 

200239144  91386779 اجمالي الاصول طويلة الآجل   

      المتداولة الإلتزاما 

% 33.7 ÷ % 33.7 36299128 مخصصات   36299128 

% 33.7 ÷ % 33.7 216764873 تسهيلات بنكية   216764873 

% 33.7 ÷ % 33.7 82492572 الموردين واوراق الدقع    82492572 

% 33.7 ÷ % 33.7 1558020 دائنو توزيعات  1558020 

% 33.7 ÷ % 33.7 20080586 دائنون وارصدة دائنة اخرى     20080586 

% 33.7 ÷ % 33.7 38154885 أقساط قروض تستحق خلال العام   38154885 

% 33.7 ÷ % 33.7 61553114 إلتزامات ضريبة الدخل الجارية   61553114 

% 33.7 ÷ % 33.7 263666 إلتزامات ناتجة عن عقود الايجار   263666 

 457166844  457166844 المتداولة اجمالي الاصول  

 877190758  548553623   الإلتزاما اجمالى  

 2023إعداد الباحث اعتماداً على القوائم المالية للشركة محل الدراسة عام المصدر: 

 هذا مع مرأعاة الأتي: 
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يضاح الخاص به للوقوف على فأنه تم الرجوع إلى الإمخصص مكافأة ترك الخدمة  بالنسبة ل -
لبند بمعامل  ا. وتم تعديل  2023/ 1/1في  رصيد  طبيعة المخصص وأتضح أنه المتبقي من ال

  %.8.778  ÷%  33.7تحويل  
طبيعتها  فأنه تم الرجوع إلى الإيضاح الخاص به للوقوف على  قروض طويلة الآجل  بالنسبة لل -

في   عليه  الحصول  تم  قرض  أنها  تعديل  لذا    .2021/ 10وأتضح  تحويل    البند تم  بمعامل 
33.7  %÷  6.267.%   

به، وأتضح    فأنه تم الرجوع إلى الإيضاح الخاص لمخزون    مؤجلةالضريبية  اللتزامات  لإلبالنسبة   -
العام أنه   تخص  التي  الضريبية  الإلتزامات  عن  تعديل  لذا  .  عبارة  تحويل  البند  تم  بمعامل 

33.7  %÷  33.7.%   
تقدير   العام للإسعار يتم  قيمة الشركة محل  بعد تعديل بنود الأصول والإلتزامات بالتغير في المستوى 

واعتماداً على بيانات القوائم المالية المعدلة. وحيث    Tobin Qمقياس   من خلال   2023الدراسة خلال عام  
 أن 

 جمالي الأصولالقيمة الدفترية لإ ÷( القيمة السوقية لحقوق الملكية= )القيمة الدفترية للإلتزامات +  Tobin Qمقياس

 . (سعر السهم للشركة في نهاية الفترة ×عدد الاسهم = اللوغاريتم الطبيعي ) الملكيةالقيمة السوقية لحقوق وحيث أن 

 707.918=   100 ×  7.07918=   القيمة السوقية لحقوق الملكيةإذا           

 Tobin Q  ( =877190758   +707.918 )÷  2242137482   =0.3912   

الشركةوحيث أن    أكثر من قيمة أسهمها،استبدال أصول الشركة    تكلفةفإن  وبذلك   أقل من   قيمة 
 منخفضة. فانها  الواحد 

   الثالثةالخطوة  6/5/3

، ( على قيمة المنشأة29تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم )  يتم خلال هذه الخطوة تحديد مدى تأثير
وقيمة المنشأة بعد )الخطوة الأولى(  من خلال دراسة الفرق بين قيمة المنشأة قبل تعديل بنود القوائم المالية  
 الثانية(.تعديل بنود القوائم المالية بالتغيرات في المستوى العام للأسعار )الخطوة 

مما يشير إلى إنخفاض قيمة المنشأة.    0.3912إلى    0.482من    Tobin Qقيمة  وحيث إنخفضت  
( 29تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم )تأثير عكسي ليوجد القائل " الدرلسةفرض قبول يمكن فأنه وبذلك 

 " على قيمة المنشأة
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هذه  وت مباشرة  النتيجة  تفق  غير  إليه  بصورة  توصلت  إلى والتي    (2022)هلالي،  دراسة  ما  أشارت 
المالية للشركات المقيدة بالبورصة المصرية وفقاً لنموذج التكلفة المعدلة بأثر التضخم أكثر  معلومات القوائم  

من التاريخية  ملاءمة  التكلفة  لنموذج  وفقاً  المصرية  بالبورصة  المقيدة  للشركات  المالية  القوائم  . معلومات 
كن المستثمرين والمحللين  وفر معلومات أفضل تمي(  29معيار المحاسبة الدولي رقم )  وبالتالي فأن تطبيق

 قرارات استثمارية مثلي.   اتخاذ الماليين من تقدير المنشأة بصورة أفضل ومن ثم 
 

 النتائج والتوصيات ومجالات البحوث المقترحة    -7

، وذلك  على قيمة المنشأة(  29معيار المحاسبة الدولي رقم )  تطبيقإلى دراسة أثر    هدفت الدراسة
على   التطبيق  خلال  الدراسة  أحدى  من  لنتائج  عرض  يلي  وفيما  المصرية.  بالبورصة  المقيدة  الشركات 

 ، بالإضافة إلى إقتراح بعض مجالات البحث المستقبلية. هاوتوصيات

 النتائج    7/1

 الدراسة إلى:إليها وصلت التي تيعرض يمكن للباحث أن 

التضخم المفرط   معدلات التضخم، ويتوقع إلى يصل إلىيعاني الاقتصاد المصري من ارتفاع  .1
   .2024بنهاية عام  

أن الشركات المقيدة في سوق الأوراق المالية المصرية تعد قوائمها المالية وفقاً لأساس التكلفة   .2
 التاريخية، ومن ثم لا تعكس المعلومات التي تتضمنها تلك القوائم الواقع الحقيقي للشركات. 

المحاسبة المصرية أى معيار بشأن المحاسبة عن التضخم، وفي ظل  لا تتضمن معايير .3
 (. 29الارتفاعات المتتالية لمعدلات التضخم فأنه يستوجب تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم )

إنخفضت قيمة   ( عكسياً على قيمة المنشاة، حيث 29يؤثر تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم ) .4
Tobin Q  بعد تطبيق المعيار( مما يشير إلى   0.3912المعيار( إلى  )قبل تطبيق  0.482من(

     إنخفاض قيمة المنشأة. 

 التوصيات    6/2 
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 يلي: في ضوء نتائج الدراسة يوصي الباحث بما  

لمعيارضرورة   .1 الفوري  التطبيق  المصرية على  البيئة  العاملة في  الشركات  الدولي رقم   حث  المحاسبة 
الشركات. وبالتالي دعم عملية اتخاذ   لتلك  الواقع الاقتصادي الحقيقي  المالية(، حتى تعكس القوائم  29)

 القرارات وخاصة الاستثمارية.

معيار  .2 إصدار  في  الإسراع  على  المصرية  المحاسبة  معايير  بإصدار  المعنية  الجهات  حث  ضرورة 
 محاسبة مصري بشأن المحاسية عن التضخم يتناسب مع البيئة المصرية. 

تعديل   .3 المصرية  ضرورة  المحاسبة  تطبيقمعايير  متطلبات  مع  رقم   معيار  لتتواكب  الدولي  المحاسبة 
(29 .) 

 مجالات البحث المقترحة   7/3

 يلي:المستقبلية كما  عدد من مجالات البحوث  يقترحيمكن للباحث في ضوء ما خلصت إليه الدراسة أن 

 دراسة تطبيقية.  –( على جودة التقارير المالية  29تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم )أثر  •

المفرط   • التضخم  اقتصاديات  في ظل  المحاسبية  للمعلومات  النوعية  للخصائص  تحليلية    –دراسة 
 دراسة تطبيقية. 

 . دراسة تطبيقية -  IFRSأثر أرتقاع المستوى العام للأسعار على انهيار أسعار الأسهم في تطبيق  •

 دراسة اسكشافية.  –( على تخطيط عملية المراجعة 29تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم )أثر  •

 
 المراجع 

المنشأة"  .1 قيمة  المعلومات على  تكنولوجيا  أبعاد حوكمة  "أثر  الخير، محمد حارس محمد طه،    ، أبو 
 . 2023(،  2(، العدد )45المجلد )مجلة البحوث التجارية، كلية التجارة، جامعة الزقازيق، 

"التأثيرات  .2 حسن،  ربيع  حسن  ومريم  إبراهيم،  محمد  زاهر  محمد  احمد  حسن،  السيد  سعد  الشتري، 
دراسة اختبارية    –المباشرة والوسيطة بين قوة المدير التنفيذي الأول، كفاءة الاستثمار، وقيمة الشركة  

ارية، كلية التجارة، جامعة الزقازيق، المجلد  مجلة البحوث التج  على الشركات المساهمة المصرية"،
 . 2023(، 2(، العدد )45)
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2020.   
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  –بيروت    شركة كرو هوروث بروفاشيونال أوديترز،المالي في الاقتصادات ذات التضخم المفرط"،  

 2021لبنان، 
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 .2021العربي، 
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 1978والتجارة، كلية التجارة، جامعة عين شمس، 
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